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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017
- 31.12.2017 for Hillergd Vand A/S.

Rrsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestromme for

regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillergd, den 15.05.2018

Direktion

Sgren Stgvring
administrerende direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hillergd Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Hillergd Vand A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31,12,2017, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremheevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom p&, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsveerdier pa materielle anlaegsaktiver og der-

med opgdrelse og indregning af aktuel og udskudt skat samt tilhgrende opkraevningsret.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-

sis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
p3tegning gore opmaeerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opn3et frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
s8dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planfagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o .. =] o . . e .

opnéet ved revisionen eller pa@ anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 15.05.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Erik Lync-e Sk';dvgaard Jensen Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne32776
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Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 47.843 30.065 27.992 25.679 23.222
Bruttoresultat 32.178 11.141 9.806 8,185 5.732
Driftsresultat 28.270 7.485 6.377 4.978 2,583
Resultat af finansielle
poster (421) (438) (411) (517) 48
Arets resultat 889 4.555 3.177 1.329 561
Samlede aktiver 261.242 235.129 231.947 223.589 217.839
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 24.547 11.615 46.990 23.443 16.932
Egenkapital 212,712 211.823 207.268 204.091 202,759
Ngagletal
Bruttomargin (%) 67,3 37,1 35,0 31,9 24,7
Nettomargin (%) 1,9 15,2 11,3 5,2 2,4
Egenkapitalens forrentning
(%) 0,4 2,2 1,5 0,7 0,3
Soliditetsgrad (%) 81,4 90,1 89,4 91,3 93,1

Selskabet har sendret regnskabspraksis for 2017 vedrgrende indregning af udskudt skat som tidsmaessige forskelle. Hoved- og nggletal for 2013-2015
er medtaget efter tidligere regnskabspraksis og er sdledes ikke tilrettet. Hoved- og nggletal for 2013-2015 er medtaget efter tidligere regnskabspraksis
og er sdledes ikke tilrettet.

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & Nggletal 2010”

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Bruttoresultat x 100
Bruttomargin (%) Nettoomszstring Virksomhedens driftsmaessige gearing.

. Arets resultat x 100 . ) ’ -
Nettomargin (%) Nettoomsaetning Virksemhedens driftsmazessige rentabilitet.

Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,

Egenkapitalens forrentning (%
¢ P 9 (%) Gns. egenkapital som ejerne har investeret i virksomheden.

. Egenkapital x 100 . .
Soliditetsgrad (%) S::llead; ?:-1k)t:iver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at producere drikkevand baseret pd grundvand og distribuere dette til kun-
derne i Hillerad Kommune. Virksomheden rdder over tre produktionsanlaeg: Frederiksgade Vandveerk,

Stenholt Vandveaerk samt St. Lyngby Vandveaerk.

Selskabets aktiviteter er underlagt Vandsektorloven (Lov 469) og konsekvenslov (Lov 460), som begge
blev vedtaget i Folketinget 28. maj 2009. Efterfglgende er der udarbejdet en raekke bekendtggrelser og
vejledninger. Veesentligst for selskabet er bekendtggrelse om gkonomiske rammer for vandselskaber (be-
kendtggrelse nr. 1235 af 10/10/2016, og som seetter rammen for selskabets takstfastsaettelse og effektivi-

seringskrav.

Selskabets indtaegter er baseret p& kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, fast afgift og vandafgifter, der
takstseettes &rligt, og godkendes af bestyrelsen i Hillergd Vand A/S og legalitetsgodkendes efterfalgende af
Hillergd Byrad.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2017 viser et resultat pa 889 t.kr., og

selskabets balance pr. 31. december 2017 viser en egenkapital pd 212.712 t.kr.

Selskabet havde i 2017 en reguleringsmaessig overdaekning pa 2.559 t.kr. og den akkumulerede overdaek-

ning udggr pr. 31.12.2017 2.576 t.kr.

Hillergd Vand A/S har arbejdet videre med etablering af Solrgdgard Vandvaerk med tilhgrende kildepladser
ved Freerslev og Brgdeskov. I december blev VVM-godkendelsen for Solrgdgérd hjemsendt til fornyet myn-

dighedsbehandling. Det har indftydelse pa vandveerkets myndighedsgodkendelse.

Der er igangsat 2 samgravningsprojekter i forbindelse med nedlaeggelse af vandledninger, der har til for-
mal dels at sikre en staerk forsyningsstruktur, nar Solrgdgard Vandveerk idriftsaettes, og dels at muligggre

nedlaeggelse af Frederiksgade og Stenholt vandveerker.

Der er udfgrt ca. 1,8 km ledningsudskiftning pa Milnersvej, og der er udskiftet ca. 45 stikledninger. Samti-
dig er der lagt en stor transportledning, der forstaerker forsyningssikkerheden, ndr Solrgdgard Vandvaerk

idriftsaettes.

I januar 2017 fik Hillergd Vand A/S udskiftet udpumpningsanlsegget, der var fra 1967 pa Frederiksgade
Vandvaerk, efter at en energianalyse havde vist vaesentlige besparelser med nye pumper. Efter pumperne

er skiftet, er energiforbruget p3 Frederiksgade Vandveerk faldet.
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Ledelsesberetning

Ultimo 2017 blev der udfgrt laekagekontrol i Hammersholt og Nr. Herlev omraderne. Lackagekontrollen blev
udfgrt af et eksternt firma. Der blev fundet 4 leekager pa private vandledninger, og ejerne er kontaktet for

vejledning og udbedring leekagerne.

Der er indgdet et samarbejde med Ngdebo Vandveerk, der 3bner mulighed for gennem en ny ngdledning at
levere vand til Ngdebo Vandvaerk i ngdstilfeelde. Nedledningen har vaeret i drift i ca. 4 maneder i 2017, me-

dens Ngdebo Vandveerk moderniserede deres udpumpningsanlaeg.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Det er ved opggrelsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne, bestdende af ledningsnet, pro-
duktionsanlaeg samt driftsmidlier lagt til grund, at de skattemeessige veerdier svarer til de vaerdier, som blev
opgjort til brug for den reguleringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010, som blev indsendt til Forsy-

ningssekretariatet, og som danner grundlag for fastlaeggelsen af selskabets indtaegtsramme.

Det er SKAT's holdning, at det skattemeessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som
forer til [avere belgb, SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundiag for anlaegsakti-
ver reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 181.747 t.kr. fra 234.031 t.kr. til 52.284
t.kr. Selskabet har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afggrelse til Lands-

skatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen. To af sagerne er herefter prgvet ved @stre Landsret.
Sagerne blev tabt | @stre Landsret, idet et flertal af dommerne ikke fandt, at de to vandselskaber har fgrt
tilstreekkeligt bevis for det skgn, SKAT har udvist ved anvendelse af DCF-modellen, ikke kan anvendes. De

to sager er herefter anket til Hgjesteret.

Selskabet har som fglge af de to tabte provesager i @stre Landsret indregnet den udskudte skat, baseret
pd SKAT’s vaerdianseettelsesprincipper, pa 39.984 t.kr. Den udskudte skat vil alt andet lige over tid betyde
en skattebetaling af samme stgrrelse, som vil pavirke taksterne overfor selskabets kunder, der kommer til

at betale en hgjere vandregning.

Ledelsen vurderer imidlertid, at der fortsat er vaesentlig usikkerhed relateret til maling af de

indregnede aktuelle skatter og den udskudte skat, idet der som fglge af de principielle sager, fgrt i Lands-
retten, fortsat er usikkerhed omkring grundlaget (de anvendte budgetter) og de enkelte parametre i SKAT's
veerdiansaettelse ved anvendelse af DCF-modellen samt usikkerhed omkring udfaldet af sagerne i Hgjeste-
ret. Ledelsen er ikke enig i anvendelsen af DCF-modellen til veerdiansaettelse af de skattemaessige vaerdier

af selskabets aktiver.
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Ledelsesberetning

Aktuel skat kan indregnes i selskabets priser via et tillaeg eller fradrag til selskabets indteegtsramme. Sel-
skabet har pa den baggrund optaget en opkraevningsret svarende til selskabets samlede udskudteskatte-
forpligtelse. Den ovennaevnte usikkerhed vedrgrende den udskudte skatteforpligtelse hviler dermed tilsva-

rende p& den indregnede opkraevningsret.

Som fglge af SKATs afgagrelse for opgarelsen af det skattemaessige grundlag for anleegsaktiverne er selska-

bets indkomstopggrelse for arene 2010 til 2012 korrigeret i overensstemmelse hermed.

Forventet udvikling
Selskabet har forhgjet de variable og faste vandtakster for 2018, og det forventes, at det regnskabsmaes-

sige resultat for 2018 bliver et lile overskud. Forhgjelsen af taksten er en konsekvens af den nye vandsekt-

orlov.

1 2018 forsaettes arbejdet med udskiftning af udtjente ledninger pd Milnersvej. Omradet er udvalgt af hen-
syn til brudfrekvens, alder og materiale. Dimensionering tager hgjde for forsyningssikkerhed og energief-

fektivitet.

Miljemaessige forhold
Drift af vandforsyningsvirksomhed pﬁvirker det omkringliggende miljg. Pavirkningerne omfatter lugt og

stgj. Endvidere forbruges vandressourcer og energi ved produktion af drikkevand.

Hillersd Vand A/S arbejder systematisk med at minimere den miljgmaessige pavirkning fra driften. Det om-
fatter blandt andet optimering af driften af pumper for minimering af elforbruget, reduktion af stgj fra an-
laeggene og reduktion af vandspild fra utaette rar.

Der forventes fortsat en positiv udvikling i vandforbruget til erhverv, medens husholdningsforbruget falder,

Ledningstabet er en vigtig parameter og selskabet vil fortsat have stor fokus pa at nedbringe dette ved lg-

bende renovering af ledningsnettet og forkus pd nattimeforbruget mellem kl. 02 og 04.

Udviklingen i elforbruget har i 2017 veeret tilfredsstillende. Det er hovedsagelig pavirket af den forsatte

energioptimring.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i produktion og forbrug ses af nedenstdende oversigt.

2017 2016 Andring
Indvinding 1.918.816 m3 1.842.288 m3 +4,15 %
Skyllevand 21.182 m3 23.823 m3 -11,00 %
Udpumpning 1.901.769 m3 1.817.112 m3 +4,61 %
Samlet el-forbrug 979.957 kWh 1.020.320 kWh -2,97 %
Ledningsbrud 18 20
Leekagetab 7,62% 4,67 %

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
2 47.843 30.065
3 (15.665) (18.924)
32.178 11.141

3 (3.908) (3.656)
28.270 7.485

0 4

(421) (442)

27.849 7.047

4 (26.960) (2.492)
889 4.555

889 4.555

889 4.555
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Grunde og bygninger 15.744 15.855
Produktionsanlzeg og maskiner 193.313 192.069
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 735 610
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 20.169 7.707
Materielle anlaegsaktiver 5 229.961 216.241
Anlaagsaktiver 229.961 216.241
R8varer og hjeelpematerialer 827 465
Varebeholdninger 827 465
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 656 1.550
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 365 749
Andre tilgodehavender 1.844 2.316
Reguleringsmaessige underdaskninger 6 0 3.388
Tidsmaessige forskelle 7 24.774 0
Tilgodehavender 27.639 8.003
Likvide beholdninger 2.815 10.420
Omsaetningsaktiver 31.281 18.888
Aktiver 261.242 235.129
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Reserve for opskrivninger
@vrige lovpligtige reserver
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige overdaekninger

Langfristede geldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Leveranddrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gzldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og méaling
Eventualforpligtelser

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Transaktioner med nzertstdende parter
Koncernforhold

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
8 10.000 10.000
121.991 121.991
85.581 85.581
(4.860) (5.749)
212.712 211.823
9 24.774
24.774
7.488 14.937
10 2.559 0
11 10.047 14.937
11 3.758 381
3.737 0
2.570 3.494
1.133 2.702
1.996 1.682
270 110
245 0
13.709 8.369
23.756 23.306
261.242 235.129
1
13
14
15
16
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for @vrige
Virksom- Overkurs ved opskriv- lovpligtige
hedskapital emission ninger reserver
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
] 10.000 121.991 85.581 (5.749)
primo
Arets resultat 0 0 0 889
Egenkapital
i 10.000 121,991 85.581 (4.860)
ultimo
Ialt
t.kr.
Egenkapital primo 211.823
Arets resultat 889
212.712

Egenkapital ultimo

Overkurs ved emission er apst8et ved stiftelsen, og er i henhold til seerlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.
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Pengestromsopggrelse for 2017

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdaekning
/Endringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestrgmme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlzegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 18n mv.

Pengestremme vedrgrende finansiering
FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
30.697 7.485
10.190 11.839
(21.254) (459)
12 (690) 2.388
18.943 21.253
0 4
(421) (441)
(1.872) (3.274)
16.650 17.542
(24.547) (11.615)
673 1.361
(23.874) (10.254)
(381) (2.797)
(381) (2.797)
(7.605) 4.491
10.420 5.929
2.815 10.420
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved opggrelsen af det skattemaessige grundlag for anlsegsaktiverne, bestdende af ledningsnet, pro-
duktionsanlzeg samt driftsmidler lagt til grund, at de skattemaessige veerdier svarer til de vaerdier, som blev
opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010, som blev indsendt til Forsy-

ningssekretariatet, og som danner grundlag for fastlasggelsen af selskabets indtaegtsramme.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemeessige vaerdier for anleegsaktiverne med 181.747 t.kr. fra 234.031 t.kr. til 52.284 t.kr.
Selskabet har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber pdklaget SKAT’s afggrelse til Landsskatte-

retten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen. To af sagerne er herefter prgvet ved @stre Landsret.
Sagerne blev tabt i @stre Landsret, idet et flertal af dommerne ikke fandt, at de to vandselskaber har fart
tilstreekkelig bevis for det skan, SKAT har udvist ved anvendelse af DCF-modellen, ikke kan anvendes. De

to sager er herefter anket til Hgjesteret.

Selskabet har som fglge af de to tabte prgvesager i @stre Landsret indregnet den udskudte skat, baseret

pd SKAT’s vaerdianseettelsesprincipper, som pr. 31.12.2017 udggr 39.362 t.kr. Den udskudte skat vil alt
andet lige over tid betyde en skattebetaling af samme stgrrelse. Ledelsen vurderer imidlertid, at der fortsat
er veesentlig usikkerhed relateret til maling af de indregnede aktuelle skatter og den udskudte skat, idet der
som fglge af de principielle sager, fart i Landsretten, fortsat er usikkerhed omkring grundlaget (de anvendte

budgetter) og de enkelte parametre i SKAT's veerdianseettelse ved anvendelse af DCF-modellen.

Aktuel skat kan indregnes i selskabets priser via et tillaeg eller fradrag til selskabets indtaegtsramme. Selska-
bet har pa den baggrund optaget en opkraevningsret svarende til selskabets samlede udskudte skatteforplig-
telse. Den ovennavnte usikkerhed vedrgrende den udskudte skatteforpligtelse hviler dermed tilsvarende

pé den indregnede opkraevningsret.
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2017 2016
t.kr. t.ker.

2. Nettoomszetning
Forbrugerafhaangigt bidrag 18.260 17.049
Faste bidrag 9.759 8.720
Tilslutningsbidrag 613 2.507
@vrige indteegter 384 338
Regulering af over- og underdakning (5.947) 1.451
Regulering af over- og underdakning 24.774 0
47.843 30.065

Indregnet regulering af opkraevningsret pa 24.774 t.kr. vedrgrer indregnet udskudt skatteforpligtelse. Sel-
skabet har som fglge af de tabte skattesager i @stre Landsret indregnet den samlede netto udskudte
skatteforpligtelse, som falger af SKAT’s nedszettelse af de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets
materielle anlzegsaktiver. Da selskabets er underlagt indtsegtsregulering, vil skatter blive opkraevet i takt
med, at skatten bliver betalbar. Reguleringen til den udskudte skatteforpligtelse modsvares saledes af en

tilsvarende opkraevningsret pa 24.774 t.kr.

Der henvises til note 1 for neermere omtale heraf.

2017 2016
t.kr. t.kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 10.154 _ 11.839
10.154 11.839
2017 2016
t.kr. t.kr.

Af- og nedskrivninger er indregnet sdledes i resultatopggrelsen:

Produktionsomkostninger 9.729 11.464
Administrationsomkostninger 425 375
10.154 11.839
2017 2016
t.kr. t.kr.

4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 2.186 2.492
Andring af udskudt skat 24774 0

26.960 2.492
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5. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefdrsel ved afgange
Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi
ultimo

Andre anlag, Materielle
Produk- drifts- anlaegs-
Grunde og tionsanlaeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
16.404 152.273 1.500 7.707
0 11.434 651 24.480
o (554) (362) {12.018)
16.404 163.153 1.789 20.169
8] 121.991 0
121.991 0

(549) (82.195) (890)

(111) (9.728) (315)

0 92 151

(660) (91.831) (1.054) 1]
15.744 193.313 735 20.169
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6. Reguleringsmaessige underdaskninger

2017 2016
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmzessig underdaekning (2.576) 3.371
Saldoen for reguleringsmaessig overdaekning bestar af:
Underdaekning for 2015 til indregning i indtaegtsramme 2017 0 896
Overdaekning for 2016 til indregning i indtaegtsramme 2018 (17) (17)
Overdaekning for 2017 til indregning i indtaegtsramme 2019 (2.559) 0
Underdeekning vedrgrende skat 0 2.492
(2.576) 3.371
Heraf opkraeves senere end 2018 2.559 17
Heraf indregnes som reguleringsmaessig overdaskning (2.576) (17)
Heraf indregnes som reguleringsmaessig underdzekning 0 3.388
Samlet underdaskning (2.576) 3.371
7. Tidsmaessige forskelle
2017 2016
t.kr. t.kr.
Opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 24.774 0
24.774 0

Opkraevningsretten vedrgrer den indregnede udskudte skatteforpligtelse af samme stgrrelse. Forfaldstids-
tidspunktet er laengere end et ar. Det faktiske forfaldstidspunkt vil blive kendt i takt med, at skatten bliver

betalbar.

Nominel
vaerdi
Antal t.kr.

8. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 10.000
1.000 10.000

Der har ikke vaeret sendringer til selskabets virksomhedskapital de seneste 5 ar.
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2017 2016
t.kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anlzegsaktiver 24,774 (12.067)
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle o 0 801
24.774 (11.266)

Sidste ars negativ udskudte skat er ikke indregnet i arsrapporten, da denne primaert vedrgrer skattevaerdien
af aktiver der er opgjort til brug for den reguleringsmaessige &bningsbalance pr. 1. januar 2010 jf. note 1.
Da der var for hgj usikkerhed om udnyttelsen af skatteaktivet blev det valgt ikke at indregne skattevaerdien
heraf i 2016.

10. Reguleringsmzessige overdaekninger

2017 2016

t.kr. t.kr.

Saldo for reguleringsmaessig underdackning (2.576) 3.371
Saldoen for reguleringsmeaessig overdaekning bestar af:

Underdaekning for 2015 til indregning i indtaegtsramme 2017 0 896

Overdaekning for 2016 til indregning i indtaegtsramme 2018 17 (17)

Overdaekning for 2017 til indregning i indtaegtsramme 2019 (2.559) 0

Underdaekning vedrgrende skat 0 2.492

(2.576) 3.371

Heraf opkraeves senere end 2018 2.559 17

Heraf indregnes som reguleringsmaessig overdaekning (2.576) (17}

Heraf indregnes som reguleringsmaessig underdackning 0 3.388

Samlet underdaekning (2.576) 3.371
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Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restg=eld
2017 2016 2017 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

11. Langfristede

geldsforpligtelser

Geeld til

. 3.741 364 7.488 5.540

realkreditinstitutter

Deposita 0 0 0 0

Reguleringsmaessige

17 17 2.559 2.559
averdakninger
3.758 381 10.047 8.099

2017 2016
t.kr. t.kr.

12. /Endring i arbejdskapital

Andring i varebeholdninger (362) (106)

FEndring i tilgodehavender 1.750 (671)

Andring i leverandgrgaeld mv. (2.078) 3.165
(690) 2.388

13. Eventualforpligtelser
Hillergd Vand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen ssedvanlige miljgforpligtelser og forpligtel-

ser vedrgrende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Hillergd Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber.

14. Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Neertstiende parter med bestemmende indflydelse pa Hillergd Vand A/S:

Hillerad Forsyning Holding A/S, Hillergd ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indfly-

delse pa dette.

15. Transaktioner med neertstaende parter
I rsrapporten oplyses alene transaktioner med nzertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Alle transaktioner med naertstdende parter i regnskabsaret er gennemfgrt pd normale mar-

kedsvilkar.
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16. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Hillerad Forsyning Holding A/S, CVR 31592615, Hillergd

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Hillergd Forsyning Holding A/S, CVR 31592615, Hillergd
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har sandret regnskabspraksis vedrgrende indregning af tidsmaessige forskelle, der opstar som

falge af forskelle imellem regnskabsmaessige indregning og reguleringsmaessig indregning af skatter.
Fremover indregnes tidsmaessige forskelle vedrgrende skatter som opkraevningsretter under tilgodehaven-
der eller som tilbagebetalingsforpligtelser under passiver. Regulering af opkraevningsretter eller tilbagebeta-
lingsforpligtelser under passiver indregnes under nettoomsaetningen med modpost pa opkraevnings-

retter under tilgodehavender eller tilbagebetalingsforpligtelser. Effekten pa arets resultat og egenkapital er
et plus pa 24.774 t.kr.

Sammenligningstallene er andret. Effekten sidste 8r er pd 24.774 t.kr pa 8rets resultatet og 0 t.kr pa egen-

kapitalen.

Herudover er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Endringer i regnskabsmaessige skon
Der er ved regnskabsaflaeggelsen foretaget en andring af sken for tidligere ar vedrgrende udskudt skatte-

forpligtelse. Der er i 2017 indregnet en regulering af den udskudte skatteforpligtelse pa 39.362 t.kr. Effek-

ten pd drets resultat og egenkapital er et minus pa 39.362 t.kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til forbruger har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning samt udvikling i tidsmaessige forskelle
indregnes i nettoomsaetningen. Den reguleringsmasssige over- eller underdaskning samt tidsmaessige for-
skelle indregnes i balancen som henholdsvis gzeld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdsekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomszet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til salg af drikkevand mv., omkostninger til rdvarer, hjeelpema-
terialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-
strationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen
mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde er pr. 1. januar 2008 vaerdiansat til en skgnnet markedsveerdi pa baggrund af oplysninger omkring
arealpriser, lokalplaner mv.

Produktions-, distributions- og fzllesantzaeg er pr. 1. januar 2010 veerdiansat til en skannet dagsveerdi med
udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsaktiverne er veerdiansat pa
baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om szerskilt godkendelse af veerdiansaettelser af aktiver,

som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P3 baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er der i Abningsbalancen foretaget en skgnsmaessig korrektion af anlasgsaktiverne svarende til forskellen
mellem det som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede stan-
dardvaerdier og det som selskabet forventer at opkraeve til daekning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktions-, distributions- og feellesanlaeg méles

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger
til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstiliede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandg-

rer og lgnninger.

Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linesere afskrivninger baseret pa faglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 - 75 &r
Produktionsanlaeg 10 - 75 ar
Distributionsanlaeg 10 - 75 &r

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Der afskrives ikke p& grunde.

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.



Hillergd Vand A/S 26

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hpjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne

er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tidsmaessige forskelle
Tidmaessige forskelle omfatter opkraevningsretten vedrgrer indregnede udskudte skatteforpligtelser.

Den indregnes med et belgb svarende til den forventede fremtidige opkraevning via taksterne, safremt den

udskudte skatteforpligtelse bliver betalbar. Opkraevningsretten males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver

Geeld til realkreditinstitutter

Gaeld til realkreditinstitutter i form af gaeld til Kommunekredit males pa tidspunktet for lanoptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende
males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I3noptagel-
sen og den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggreisen over laneperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Over- og underdakninger
Saldo for reguleringsmaessig over- og underdzekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,

som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til 3rets udmeldte indtaegtsramme, samt tidligere 8rs over- og underdaekninger i henhold til tidligere
regler om prisloftsregulering. Den saledes opgjorte reguleringsmaessige underdaekning veerdianszettes under
hensyntagen til selskabets mulighed for, og gnske om, at opkraeve underdaekningssaldoen over de fremtidige
takster, hvorimod den opgjorte reguleringsmaessige overdaekning vazerdiansasettes under hensyntagen til

selskabets forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdaekningssaldoen.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft. Hvis der p3hviler
selskabet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkravningsret.
Opkraevningsretten optages som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den

reguleringsmaessige veerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfalgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme vedrgrende drift,

investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftspo-

ster, sendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med k@b og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaagsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt ieasede aktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, indg3else af finansielle

leasingaftaler, afdrag p8 rentebserende geeld, kab af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgeeld.



